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SINTESIS DEL MES

GESTION DE
LA ENERGIA

Después de la tormenta acontecida durante los Ultimos meses, nos
complace afirmar que hemos vivido un mes de octubre mas tranquilo de lo
esperado. Con unas temperaturas mas propias del estio, hemos vivido la
demanda mensual mas baja en lo que llevamos de afio, muy por debajo de
la media de los Ultimos ainos para este periodo. Con el mismo panorama en
el resto del continente europeo, los almacenes de gas estan muy por
encima de lo esperado, y parece que ahora mismo no puede descargar
mas Gas Natural Licuado. Los factores comentados y la prevision
meteorologica para el mes de noviembre, muy suave en cuanto a
temperaturas, nos hace ser optimistas para el mes siguiente, donde no
prevemos ningun cambio radical y esperamos que la calma se mantenga
durante unas semanas mas.

Mercado ELECTRICIDAD

Al margen del precio del mecanismo de ajuste (tope del gas), el precio
mensual SPOT en OMIE ha casado a 127,22 €/MWh, muy por debajo de
los 148,50 €/MWh que publicaba OMIP durante la Ultima sesién de
negociacion. Un precio medio también por debajo del publicado el mes
anterior (141,07 €/MWh) y ampliamente inferior a lo vivido en octubre del
afno anterior, cuando el precio mensual casaba a 200,01 €/MWh.
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Desde el punto de vista del mix eléctrico, destacamos la reduccion de la
generacion eléctrica a partir de la tecnologia hidraulica, con los peores
datos registrados en afios (alrededor de 1 GWh de media horaria durante
todo el mes), consecuencia de las pocas precipitaciones y del pésimo
estado de los embalses hidroeléctricos. La produccién edlica, con 7 GWh
de media horaria ha compensado las paradas programadas por
mantenimiento de las centrales nucleares de Vandellés y Almaraz Il. En
cuanto a los ciclos combinados, ain subvencionados por el mecanismo de
ajuste, contindan con su alta participacién con otros 7 GWh de media
mensual, inferior a la de los tres meses anteriores por la reduccién de
demanda, pero aun por encima de los producidos de media en junio. Los
flujos hacia Francia se han visto reducidos debido a la convergencia de
precios de ambos mercados, y hemos dejado de ver exportacion total
durante todas las horas tal y como llevdbamos viendo los Ultimos meses.

El mercado de futuros eléctricos no ha sufrido grandes altibajos. El
mercado spot eléctrico y de gas se han mantenido estables, sin grandes
cambios en cuanto a temperaturas, y ninguna noticia en cuanto a
legislacién por parte de la Unién Europa. La cotizacién de los meses
restantes del afio ha ido oscilando entre los 130 €/MWh y los 150 €/MWh,
con cierta prima de riesgo incluida por un posible cambio meteorolégico
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SINTESIS DEL MES

por la estacionalidad donde estamos. Otras primas de riesgo han
influenciado con més impacto a las cotizaciones a largo plazo, del afio
siguiente en adelante, con cierta tendencia alcista que ha desplazado el
precio del CAL23 desde 195 €/MWh hasta 210 €/MWh y el CAL24 desde
los 106 €/MWh hasta los 133 €/MWh.

Mercado GAS

En el mercado del gas, octubre ha sido un mes de caidas importantes.
Como hemos mencionado, las temperaturas de este octubre han sido las
mas altas registradas en muchos paises europeos y también en Espaiia.
Esto, unido al nivel de stock méaximo tanto en tanque como en
almacenamiento subterrdneo, ha dejado el sistema gasista sin
flexibilidad y como consecuencia hemos vivido desplomes de precios,
sobre todo en entrega, cercanos al 50%. Alguien diria, que hemos vuelto

a ver precios de antes, aunque sea en el intradiario.

La situacion de sobre suministro en el sistema gasista espafol ha llevado
al gestor actuar de emergencia y cancelar descargas de barcos de GNL
que no tenian cabida alguna en nuestra red. Mirando el suministro de gas
en Europa durante octubre podemos decir que no ha ido a peor, y eso ya
es muy positivo. Esto permite encarar el invierno con un nivel de stock
de gas muy cercano al méaximo técnico. Si bien no asegura el suministro
en escenarios muy frios de invierno, mejora y mucho las probabilidades

gue no haya desabastecimiento de gas en Europa durante este invierno.

En octubre la demanda total de gas solo ha disminuido un 4%. Seguimos
con una demanda convencional por los suelos, siendo un 34% inferior a
la de octubre de 2021y una demanda de ciclos un 62% superior respecto
al afo pasado. Poco baja la demanda en Espafia de gas para los niveles
de precio tan altos...

Por lo que hace referencia al precio, en entrega, el promedio de octubre
del precio de referencia MIBGAS de PVB bajé un 49% cerrando en
59,925 €/MWh.

En la curva, los precios se han desplomado. El gas para noviembre ha
cerrado con una bajada del 34% a 70,00 €/MWh. El gas en Q1-23 ha
cerrado a 84,275 €/MWh, un 42% menos que el mes pasado y el gas
para el afio 2023 bajé hasta los 95,250 Eur/MWh, un 38% menos que en
septiembre.

El mercado espaiiol de gas sigue estando en descuento frente a TTF, el
principal mercado de referencia en Europa y ha cerrado la entrega con
mas de 12 Eur/MWh de descuento en promedio para octubre.

Con un nivel de llenado de gas en tanque de 75% y practicamente llenos
en AASS, encaramos fechas invernales en manga corta esperando
cuando llegard el frio de verdad. Con la situacién en Rusia latente y sin
cambios a nivel de gas jNos vemos en diciembre!

4 : p Informe Mensual del Mercado Energético Espafiol Octubre 2022

P4



EVOLUCION DE LOS PRECIOS EN

ELECTRICIDAD EL MERCADO ELECTRICO ESPANOL

Evolucion del precio de la energia
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)) ELECTRICIDAD

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio

Agosto

Septiembre

Octubre
Noviembre
Diciembre

Media Anual

)
L INIL

2022

201,72
200,22
283,39
191,52
187,13
169,63
142,66
154,89

141,07

127,22

179,94

2021
60,17
28,49
45,45
65,02
67,12
83,30
92,42
105,94
156,14

199,90
193,43
239,16

11,38

2020
41,10
35,87
27,74
17,65
21,25
30,62
34,64
36,20
41,96

36,56
41,94
41,97

33,96

2019
61,98
54,01
48,82
50,41
48,39
47,19
51,46
44,96
42,11

47,16
42,19
33,80

47,7

2018

49,98
54,88
40,13
42,67
54,92
58,46
61,88
64,33
71,27

65,08
61,97
61,81

57,28

VALORES HISTORICOS PRECIO
MERCADO DIARIO (€/MWh)

2017
71,49
51,74
43,19
43,69
47,11
50,22
48,63
47,46
49,15

56,77
59,19
57,94

52,22

2016
36,53
27,50
27,79
241
25,77
38,9
40,53
41,16
43,59

52,83
56,13
60,49

39,61

2022/2021
235,25%
602,77%
523,52%
194,57%
178,80%
103,63%
54,36%
46,21%
-9,65%

-36,36%

189,31%
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O} ELECTRICIDAD DEMANDA Y PRECIO

Demanda
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() GAS NATURAL EVOLUCION DE LOS PRECIOS

PROMEDIOS DIARIOS DE GAS

Promedio
Mercado Diario

-46,41%

VS. mes anterior

15,60 </Mwh

promedio minimo

110,62 ¢/Mwh

promedio maximo

OCTUBRE 2022 -28,94%

VvS. mes ano anterior

Precio Promedio Diario Mercado Gas
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() GAS NATURAL DEMANDA Y PRECIO

demanda -0,37% -5,54%

280038 GWh VS. mes anterior VS. mes ano anterior

Relacion precio promedio gas vs demanda gas
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TECNOLOGIAS QUE MARCAN PRECIO

» 41% » 36% > 21%

Ciclo Combinado Hidraulica Renovables

EMBALSES HIDROELECTRICOS

6.221
7.254 ewhactua. | 41L,7% 455% < 48,0% 53,5% 57,9%

Capacidad Hm3 o Capacidad Mes Ao Media Media
'10 /o Total Anterior Anterior 5 anos 10 anos

mes ano anterior

Fuente: Boletin hidrolégico nacional
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http://eportal.magrama.gob.es/BoleHWeb/
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PARTICIPACION DE LAS RENOVABLES

COGENERACION Y RESIDUO

ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20 jun-20 jul-20 ago-20 sep-20 oct-20 nov-20 dic-20
Participacion total

’ 38 59%

30,19% 33,16% 41,31% 37,08% 42,40% 3596% 32,18% 31,71% 32,77% 41,60% 32,19% 45,21%
ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21 jun-21 jul-21 ago-21 sep-21 oct-21 nov-21 dic-21

4012% 43,85% 41,57% 37,05% 45,03% 3915% 39,29% 36,91% 31,93% 37,20% 40,71% 40,65%

Produccion renovables
) ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22 jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22

7.856,58 cwn

35,12% 36,63% 42,49% 47,43% 46,45% 41,30% 38,06% 35,85% 34,40% 38,59%

Cobertura de la demanda de Renovables,

Cogeneracion y Residuos

50,00%
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30,00%
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m2020 w2021 =2022
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TECNOLOGIAS NUCLEAR

Disponibilidad Centrales Nucleares

Participacion en ) octubre 2022
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FOTOVOLTAICA

TECNOLOGIAS

Previsidon produccién
fotovoltaica

Produccion en

Participacion
tiempo real

energia generada

1.949.000 mwh 9.30% DISMINUYE
. PROXIMO MES
2020 MWh CUOTA % 2021 MWh CUOTA % 2022 MWh CUOTA %

Enero'20 526.016 2,7% Enero'21 810.000 3,5% Enero'22 1.516.000 6,56%
Febrero'20 817.908 4,9% Febrero'21 954.000 4,7% Febrero'22 1.645.000 8,25%
Marzo'20 850.029 5,1% Marzo'21 1.630.000 7,7% Marzo'22 1.407.000 6,52%
Abril'20 879.584 5,1% Abril'21 1.600.000 8,4 % Abril'22 2.481.000 12,04%
Mayo'20 1.272.592 9,0% Mayo'21 2.302.712 1,7% Mayo'22 3.351.000 16,01%
Junio'20 1.400.911 9,5% Junio'21 2.254.000 11,9% Junio'22 3.112.000 14,14%
Julio'20 1.595.522 8,1% Julio'21 2.528.000 11,88% Julio'22 3.279.000 14,14%
Agosto'20 2.422.306 8,3% Agosto'21 2.343.000 11,53% Agosto'22 3.162.000 13,15%
Sept'20 1.212.091 7,0% Sept'21 1.875.933 3,63% Sept'22 2.586.000 11,47%
Oct'20 1.003.946 6,5% Oct'21 1.725.000 8,88% Oct'22 1.949.000 9,30%
Nov'20 789.000 4,2% Nov'21 1.310.000 8,90% Nov'22
Dic '20 713.000 3,1% Dic '21 989.000 4,36% Dic '22
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COMPOSICION DE LA OFERTA POR TECNOLOGIAS

® TECNOLOGIAS SOBRE EL TOTAL DE GENERACION

NO RENOVABLES

59,29%

= Saldos intercambios Internacionales
u Térmica renovable
= Térmica no ren.
= Nuclear
Ciclo Combinado

Solar térmica
Hidréulica

= Solar fotovoltaica
u Edlica
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http://www.esios.ree.es/web-publica/paginas/paginaGraficas.jsp?nombreGrafica=DEM_P48_MM_20160101
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TECNOLOGIAS COMPOSICION DEL MIX

Fuente: Balance eléctrico REE

Evolucion de la participacion en el mix de generacién segun Red Eléctrica.

24,47% 16,28% 17,3% 21,85%  23,82% 22,09% 21,48% 19,43% 20,33% 20,34% 21,52% 21,50% 19,20%

2,74% 2,63% 3,18% 3,08% 2,84% 3,28% 3,38% 2,52% 3,71% 3,34% 3,42% 2,83% 1,84%
19,62% 26,28% 19,83% 22,49% 20,40% 15,30% 12,68% 14,77% 27,09% 31,14% 30,91% 32,09% 31,36%
11,10% 9,92% 9,60% 939% 10,49% 10,32% 8,45% 8,90% 6,82% 4,22% 3,27% 3,35% 5,32%

0,21% -6,02% -583% -508% -2,34% -4,03% -772% -6,28% -6,65% -971%  -1,76%  -12,85% -9,94%

513% 527% 11,10%  8,96% 5,83% 8.13% 8,79% 9,16% 5,42% 417% 4,08% 5,30% 3,66%

21,63% 2880% 30,02% 2316% 23,05% 29,51% 26,56% 21,83% 1589%  17,56% 17,03% 18,00% 23,99%

8,88% 5,96% 4,36% 6,56% 8.21% 6,52% 12,04% 16,01%  14,14% 13,15% 13,29% 1,47% 9,30%
1,82% 0,87% 0,46% 0,74% 1,04% 0,58% 2,10% 2,97% 2,69% 2,67% 2,61% 1,95% 0,88%
2,28% 2,02% 1,91% 1,85% 1,87% 2,00% 2,13% 1,89% 1,93% 1,64% 1.61% 1.57% 1,80%

Evolucion de la participacion de las tecnologias
"Nuclear = Ciclo Combinado = Cogeneracion =Edlica = Solar fotovoltaica = Hidraulica
30.000.000

20.000.000

10.000.000 E==—=
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http://www.esios.ree.es/web-publica/paginas/paginaGraficas.jsp?nombreGrafica=BAL_P48_AA_20141001
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http://www.esios.ree.es/web-publica/paginas/paginaGraficas.jsp?nombreGrafica=BAL_P48_AA_20141001
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> A CORTO PLAZO Fuente: OMIﬁ‘

Periodo

Nov-22

Dec-22

Jan-23

> A LARGO PLAZO

Periodo
Q1-23
Q2-23

Q3-23
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http://www.omie.es/files/flash/ResultadosMercado.swf

Fuente: MIBGASY

> A CORTO PLAZO

Periodo €/MWh
Nov-22 70,000
Dec-22 81,200
Jan-23 84,250
Periodo €/MWh
Q1-23 84,275
Q2-23 91,650
Q3-23 92,800
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