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SINTESIS DEL MES

GESTION DE
LA ENERGIA

Comenzamos 2023 muy parecido al cierre del afio anterior y, por tanto,
nada que ver con el contexto genérico que hemos vivido durante el 2022.
La demanda energética continua muy por debajo de la media estacional, y
las energias renovables han producido a niveles muy interesantes,
provocando una fuerte reduccion del uso de las tecnologias fésiles, lo que
también esta relacionado con el bajo precio del gas debido a la escasa
produccién de los ciclos combinados. El invierno finalmente ha llegado, y a
pesar de la bajada de temperaturas, algo que era de esperar, las
precipitaciones, el continuado aumento de instalaciones fotovoltaicas y la
produccidn edlica han mitigado con creces la situacion hasta el punto de
obtener precios energéticos muy suaves, sobre todo teniendo en cuenta
lo sucedido durante el pasado afio.

Mercado ELECTRICIDAD

El precio mensual SPOT en OMIE ha casado a 6955 €/MWh,
practicamente 100 €/MWh menos que el precio medio anual de 2022, y
casi 60 €/MWh por debajo de lo que publicaba OMIP durante la Ultima
sesion de negociaciéon. Un precio medio también muy por debajo de los
precios casados en diciembre (96,95€ /MWh) y nada que ver con el precio
de enero del afio anterior, que superaba los 200 €/MWh. El coste mensual
por el mecanismo de ajuste ha caido bruscamente hasta los 3 €/MWh, en
concordancia al uso muy esporddico de los ciclos para producir
electricidad.
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Desde el punto de vista del mix energético, destacamos el fuerte aumento
de la produccion hidraulica y la edlica, siendo ambas las mas elevadas de
los Ultimos dos afios. La tecnologia nuclear ha funcionado practicamente
al 100%, y la interconexién con el pais vecino ha sufrido pocos cambios.
Destacamos la vuelta a cierta normalidad en cuanto a la produccién
nuclear en Francia, finalizando el mes con una produccién cercana a los
45 GWh, cada vez mas cerca de los casi 60 GW instalados y nada que ver
con la produccién media de los Ultimos meses, muy cercana a los 30 GWh.

En el mercado de futuros eléctricos hemos observado un movimiento
bajista generalizado en todos los productos. En cuanto al corto plazo, los
bajos precios SPOT en electricidad y gas han relajado los meses futuros.
Por otro lado, parece que el contexto general para lo que queda de
invierno es de cierta tranquilidad, y ademas ya tenemos propuesta en
firme para alargar el ajuste del mecanismo ibérico para todo el afio 2023,
provocando un descenso de los precios de Q3 y Q4 hasta los 140 - 150
€/MWh.

En cuanto al resto de materias primas que influyen en el mercado
eléctrico, hemos observado el barril Brent a niveles entre los 85 $/barril
durante todo el mes, con pocos cambios respecto al mes anterior. El
mercado de las emisiones de CO2 ha vuelto a adquirir una ténica alcista
para acabar el mes cerca de los 95 €/kt, debido seguramente a
estrategias de cobertura. Por Ultimo, en cuanto al carbén, continuamos a
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SINTESIS DEL MES

niveles muy inferiores a los observados durante los Ultimos meses, cerca
de los 150 USD/T, y con pocos movimientos a la vista.

Mercado GAS

En gas, enero siguié con la tendencia bajista de los Ultimos meses
derivada de una demanda minima convencional y una demanda de ciclos
muy por debajo de otros afios. Los AASS siguen en niveles de stock
elevados para la fecha, tanto en Espafa como en el resto de Europa.
Seguimos avanzando en un invierno que ya no da tanto miedo y permite,
salvo un poco probable final de invierno helado, centrar los esfuerzos y la
planificacién en el invierno que viene.

El suministro en el sistema gasista espafol sigue estable, la baja
demanda deja la utilizaciéon en niveles bajos para enero, la regasificacion
en Espaia fue un 27% inferior a la del afio pasado y eso afecta el stock
en tanque y la capacidad de importar GNL. Sigue la demanda de GNL por
debajo lo normal en Asia, las vacaciones del afio nuevo chino durante los
Ultimos dias de enero han compensado un enero frio en Asia. Seguimos
atentos a las importaciones chinas, coreanas y japonesas, porque el
balance global de GNL es ahora més critico que nunca para Europa y la
zona JKM es nuestro principal competidor.

Por lo que hace referencia a la demanda, seguimos batiendo récords
minimos. Al igual que en diciembre, la demanda de enero ha sido la mas
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baja de los Gltimos 10 afos, siendo un 30% inferior a la del afio pasado.
La demanda convencional disminuyé un 21% y la de ciclos un 51%
respecto al afo pasado.

Por lo que hace referencia al precioen entrega, el promedio de enero de
MIBGAS de PVB baj6é un 39% cerrando en 60,45 €/MWh. En la curva, los
precios también han cerrado abajo. El gas para febrero ha caido un 19%
hasta los 55,00 €/MWh. El gas en Q2-23 ha cerrado a 57,575 €/MWh, un
19% menos que el mes pasado, y el gas para el afio 2024 baj6 hasta los
60,625 €/MWh, un 16% inferior al cierre de diciembre.

El mercado espafiol de gas ha cerrado los precios de entrega en enero
con 2,7 €/MWh de descuento en promedio frente a TTF, el principal
mercado de referencia en Europa. El margen se ha ido cerrando como
consecuencia de una demanda baja en el norte de Europa y el inicio de
las FSRU (Plantas Flotantes de Regasificacién y Almacenamiento de
GNL) en Holanda y Alemania.

Con un nivel de llenado de gas en tanque de 64% y con el 93% en AASS,
llegamos a la Ultima parte del invierno. La guerra en Ucrania cumple un
afio y seguimos sin solucién, pero con la esperanza que el final esté mas
cerca jNos vemos en marzo!
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EVOLUCION DE LOS PRECIOS EN

ELECTRICIDAD EL MERCADO ELECTRICO ESPANOL

Evolucion del precio de la energia
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O  ELECTRICIDAD VALORES HISTORICOS PRECIO

MERCADO DIARIO (€/MWh)

L4
2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2023/2022

Enero 69,55 201,72 60,17 41,10 61,98 49,98 71,49 0,00
Febrero 200,22 28,49 35,87 54,01 54,88 51,74

Marzo 283,39 45,45 27,74 48,82 40,13 43,19

Abril 191,52 65,02 17,65 50,41 42,67 43,69

Mayo 187,13 67,12 21,25 48,39 54,92 471

Junio 169,63 83,30 30,62 47,19 58,46 50,22

Julio 142,66 92,42 34,64 51,46 61,88 48,63

Agosto 154,89 105,94 36,20 44,96 64,33 47,46

Septiembre 141,07 156,14 41,96 42,11 71,27 49,15

Octubre 127,22 199,90 36,56 47,16 65,08 56,77

Noviembre 115,56 193,43 41,94 42,19 61,97 59,19

Diciembre 96,95 239,16 41,97 33,80 61,81 57,94

Media Anual -65,52% 167,66 111,38 33,96 47,71 57,28 52,22 0,00%
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@) ELECTRICIDAD DEMANDA Y PRECIO

Demanda

+8,1% -3,1%

20.844.915 GWh VS. mes anterior vS. mes ano anterior

Relacion Demanda y Precio
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() GAS NATURAL EVOLUCION DE LOS PRECIOS

PROMEDIOS DIARIOS DE GAS

50,87 </Mwh

promedio minimo

Promedio
Mercado Diario

-39,00%

VS. mes anterior

ENERO 2023 71,49 ¢/Mwh

promedio maximo

-26,80%

VvS. mes ano anterior

Precio Promedio Diario Iyslggcado Gas

ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22 jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22 ene-23
~=PRECIO PROMEDIO DIARIO MERCADO GAS



() GAS NATURAL DEMANDA Y PRECIO

Demanda + 6,13% -29,18%

29-689 GWh VS. mes anterior VS. mes ano anterior

Relacion precio promedio gas vs demanda gas
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TECNOLOGIAS QUE MARCAN PRECIO

»8%
» 42%

Combinado
Renovables

EMBALSES HIDROELECTRICOS

12.904 GWh ACTUAL 741% 65,9% 541% 61,4% 66,2%

Capacidad Hm3 o Capacidad Mes Aino Media Media
20 /o Total Anterior Anterior 5 anos 10 anos

mes ano anterior

Fuente: Boletin hidrolégico nacional
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http://eportal.magrama.gob.es/BoleHWeb/
http://eportal.magrama.gob.es/BoleHWeb/
http://eportal.magrama.gob.es/BoleHWeb/

ene-21
Participacion total
) 40,12%
46,86%
ene-22
35,12%
Produccion renovables ”3
’ ene-
10.204,16 cwn
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PARTICIPACION DE LAS RENOVABLES

COGENERACION Y RESIDUO

feb-21 mar-21 abr-21 may-21 jun-21 jul-21 ago-21 sep-21 oct-21 nov-21 dic-21
43,85% 41,57% 37,05% 45,03% 39,15% 39,29% 36,91% 31,93% 37,20% 40,71% 40,65%
feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22 jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22
36,63% 42,49% 47,43% 46,45% 41,30% 38,06% 35,85% 34,40% 38,59% 43,36% 40,65%

feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic-23

Cobertura de la demanda de Renovables,
Cogeneracion y Residuos

ene feb mar abr may jun jul ago oct nov dic

sept
12021 m2022 m2023
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TECNOLOGIAS NUCLEAR

Disponibilidad Centrales Nucleares
Participacién en enero 2023
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TECNOLOGIAS

Produccién en
tiempo real

1.627.000 mwh

2021

Enero'21

Febrero'21
Marzo'21
Abril'21
Mayo'21
Junio'21
Julio'21
Agosto'21
Sept'21
Oct'21

Nov'21
Dic '21

N

N

MWh

810.000
954.000

1.630.000
1.600.000

2.302.712

2.254.000
2.528.000
2.343.000

1.875.933
1.725.000
1.310.000

989.000

CUOTA %
3,5%
4,7%
7,7%
8,4 %
1,7%
11,9%

11,88%
11,53%
3,63%
8,88%
8,90%

4,36%

2022
Enero'22
Febrero'22

Marzo'22
Abril'22
Mayo'22
Junio'22
Julio'22
Agosto'22
Sept'22
Oct'22
Nov'22

Dic '22

Participacion
energia generada

7,12%

MWh

1.516.000
1.645.000

1.407.000
2.481.000

3.351.000

3.112.000
3.279.000
3.162.000

2.586.000
1.949.000
1.477.000

1.082.000

CUOTA %
6,56%
8,25%

6,52%

12,04%
16,01%
14,14%
14,14%
13,15%
1M,47%
9,30%
714%

512%

2023 MWwh

Enero'23
Febrero'23

Marzo'23
Abril'23
Mayo'23
Junio'23
Julio'23
Agosto'23
Sept'23
Oct'23
Nov'23

Dic '23

FOTOVOLTAICA

Previsidon produccién
fotovoltaica

AUMENTA
PROXIMO MES

CUOTA %
1.627.000 712%
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s COMPOSICION DE LA OFERTA POR TECNOLOGIAS
TECNOLOGIAS SOBRE EL TOTAL DE GENERACION

NO RENOVABLES

39,39%

= Saldos intercambios intemacionales
m Térmica renovable
= Solar fotovoltaica
= Hidraulica
Edlica
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http://www.esios.ree.es/web-publica/paginas/paginaGraficas.jsp?nombreGrafica=DEM_P48_MM_20160101
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TECNOLOGIAS COMPOSICION DEL MIX

Fuente: Balance eléctrico REE

21,85% 23,82% 22,09% 21,48% 19,43% 20,33%  20,34%  21,52% 21,50%  19,20% 20,51% 24,42% 22,24%
3,08% 2,84% 3,28% 3,38% 2,52% 3.71% 3,.34% 3.42% 2,83% 1,84% 1.62% 3,28% 1,40%
22,49% 20,40% 15,30% 12,68% 14,77%  27,09% 31,14% 30,91% 32,09%  31,36% 20,41% 17,84% 9,40%
9,39% 10,49% 10,32% 8,45% 8,90% 6,82% 4,22% 3.27% 3,35% 5,32% 7,02%  5,19% 5,34%
-5,08% -2,34% -4,03% -7,72% -6,28% -6,65% -971% -11,76% -12,85%  -9,94% -794% -5,29% -4,07%
8,96% 5,83% 8.13% 8,79% 9,16% 5,42% 4,17% 4,08% 5,30% 3,66% 6,73% 12,99% 17,68%
23,16% 23,05% 29,51% 26,56%  21,83% 15,89% 17,56% 17,03% 18,00% 23,99%  32,04% 26,18% 32,39%
6,56% 8,21% 6,52% 12,04% 16,01%  14,14% 13,15%  13,29% 1M,47% 9,30% 714%  512% 712%
0,74% 1,04% 0,58% 2,10% 2,97% 2,69% 2,67% 2,61% 1,95% 0,88% 0,54% 0,28% 0,53%
1,85% 1,87% 2,00% 2,13% 1,89% 1,93% 1,64% 1,61% 1,57% 1,80% 1.82%  1,51% 1,33%

Evolucion de la participacion de las tecnologias

~Nudear =Cido Combinado mCogeneracidn =Edlica =Solar folovollaica = Hidrdulica
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http://www.esios.ree.es/web-publica/paginas/paginaGraficas.jsp?nombreGrafica=BAL_P48_AA_20141001
http://www.esios.ree.es/web-publica/paginas/paginaGraficas.jsp?nombreGrafica=BAL_P48_AA_20141001
http://www.esios.ree.es/web-publica/paginas/paginaGraficas.jsp?nombreGrafica=BAL_P48_AA_20141001
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> A CORTO PLAZO Fuente: OMIﬁ‘

Periodo

feb-23

mar-23

abr-23

> A LARGO PLAZO

Periodo
Q2-23
Q3-23

Q4-23
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http://www.omie.es/files/flash/ResultadosMercado.swf

O

> A CORTO PLAZO

Fuente: MIBGASY

Periodo

feb-23

mar-23

abr-23

> A LARGO PLAZO

Periodo €/MWh
Q2-23 57,575
Q3-23 59,075

Q4-23 62,300
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http://www.omie.es/files/flash/ResultadosMercado.swf
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