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SINTESIS DEL MES

GESTION DE
LA ENERGIA

Cerramos el segundo trimestre del afio con cierta tranquilidad en los
mercados energéticos, fruto de una demanda que ha continuado en
minimos, con una primera ola de calor incluida durante los Ultimos dias de
junio, y de una fuerte generacién fotovoltaica que ocasiona muchas horas
a bajo precio durante los fines de semana, apaciguando la escasez de
precipitaciones y la dependencia de otras tecnologias.

Esperamos un verano sin grandes riesgos, aunque visto lo acontecido
durante los Ultimos tiempos, nunca digamos nunca. Los mercados de
futuros prevén precios medios cercanos a los 100 €/MWh en electricidad
y parece que el precio del gas oscilara cerca de los 35 €/MWh, lejos de los
60 €/MWh que impone como limite el mecanismo de ajuste. La
incertidumbre se intuye para el cuarto trimestre del afio, cuando la
recuperacion del consumo energético y la escasez de suministro de gas

en Europa pueden ocasionar otra montafa rusa de precios. Mercado
ELECTRICIDAD

El precio mensual SPOT en OMIE durante el segundo trimestre ha casado
a 80,25 €/MWh, algo mas de 20 €/MWh por debajo de lo que publicaba

OMIP durante la Ultima sesidn de negociacién, en marzo. Un precio medio
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inferior a los del primer trimestre y nada que ver con el precio medio de
Q2 del afio pasado, que oscilaba alrededor de los 180 €/MWh.

En la composicion de la generacion eléctrica destacamos la baja
participacion hidraulica, la recuperacién de la nuclear, que ha estado a
medias durante estos meses debido a las paradas que ya estaba
programadas, y el fuerte aumento de participacién de fotovoltaica, que
toca maximos, mes a mes, y mas que esperamos durante los préoximos
meses de verano. Esperamos un incremento de la generacion a partir de
los ciclos combinados durante los préximos meses, asi que veremos hasta

donde puede impactar dicha relacion.

En el mercado de futuros de electricidad, en general, durante los Gltimos
meses no hemos visto una tendencia clara, ya que va un poco al son del
mercado de los futuros de gas y éste no ha apuntado en firme hacia una
direccién concreta. A principios de junio, después de los bajos precios
SPOT de mayo y con una fuerte estabilidad, teniamos cotizaciones para
los Q's proximos 20 €/MWh por debajo de lo que tenemos al cierre de
este informe, donde Q3 oscila cerca de los 100 €/MWh y Q4 cotiza cerca

de los 120 €/MWh. Para los afios préximos, el movimiento ha sido inferior,

Bs



SINTESIS DEL MES

con menos volatilidad, terminando junio con CAL24 cerca de los 93
€/MWh y CAL25 por debajo de los 75 €/MWh.

En cuanto a las materias primas, remarcamos la estabilidad que hemos
visto en el precio del barril de Brent de durante los Ultimos meses,
oscilando siempre entre los 70 y los 80 USD/barril. Sin cambios
destacados en cuanto al carbén, donde el afio siguiente cotiza cerca de
los 125 USD/T. Y por Ultimo, en referencia a las emisiones de CO2, ha
intentado acercarse de nuevo a la barrera de los 100 €/kT durante la
primera semana de junio sin éxito, para finalmente estabilizarse algo por
debajo de los 90 €/kT.

Mercado GAS

En gas, el mercado estd con dudas, por un lado, el miedo al préximo
invierno y por otro la demanda baja y muy poca flexibilidad para lo que
queda de verano y esto sucede no solo en Espafia, sino también en el
resto de Europa. En Q323, hemos visto los precios ir de 40,0 €/MWh a 25
€/MWh y de alli a los 50,0 €/MWh para volver a los 35,0 €/MWh, un
vaivén que, si bien no se compara a los movimientos de precio del afio

pasado, si ha hecho dispararse la volatilidad.

El suministro en el sistema gasista espafiol sigue estable, si no

importamos mas GNL es porque la demanda no lo permite. El GNL sigue
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llegando a Europa y Espafa. VIP Pirineos, la interconexiéon con Francia
sigue trabajando como una vélvula de descompresion de nuestro
sistema, en el segundo trimestre del afio un total de 15,3 TWh salieron de
nuestro pais hacia Francia. La regasificacién en Espafa ha suministrado
en Q2 el total de la demanda, otro récord. Un trimestre entero
exportando parte del gas regasificado. Por otro lado, los flujos de Africa
siguen perdiendo fuerza en el mix de suministro y sigue el flujo de

exportacion a Marruecos, 2,5 TWh en el segundo trimestre.

Por lo que hace referencia a la demanda, un abril célido y un junio suave,
han hecho que siga decreciendo en Espafa. La demanda convencional
fue un 6 % inferior al afio pasado y la demanda de ciclos disminuy6 un 17
% dejando la demanda total en el segundo trimestre un 10 % inferior a
2022.

Por lo que hace referencia al precio en entrega, el promedio del segundo
trimestre del precio de referencia MIBGAS de PVB bajé un 37 % respecto

al primer trimestre del afio, cerrando en 32,839 €/MWh.

Con un nivel de llenado de gas en tanque de 46 % y con el 97 % en
AASS, nos quedamos sin AASS para dar flexibilidad a nuestro sistema,
quedard en manos del GNL y con eso podemos esperar algo mas de

volatilidad extra. {Nos vemos al final del verano!
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EVOLUCION DE LOS PRECIOS EN

Q ELECTRICIDAD EL MERCADO ELECTRICO ESPANOL

Evolucion del precio de la energia
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VALORES HISTORICOS PRECIO

ELECTRICI DAD MERCADO DIARIO (€/MWHh)
2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2023/2022

Enero 69,55 201,72 60,17 41,10 61,98 49,98 71,49 0,00
Febrero 133,47 200,22 28,49 35,87 54,01 54,88 51,74 -33,34%
Marzo 89,70 283,39 45,45 27,74 48,82 40,13 43,19 -68,35%
Abril 73,73 191,52 65,02 17,65 50,41 42,67 43,69 -61,50%
Mayo 74,21 187,13 67,12 21,25 48,39 54,92 471 -60,34%
Junio 93,02 169,63 83,30 30,62 47,19 58,46 50,22 -45,16%
Julio 142,66 92,42 34,64 51,46 61,88 48,63
Agosto 154,89 105,94 36,20 44,96 64,33 47,46
Septiembre 141,07 156,14 41,96 42,11 71,27 49,15
Octubre 127,22 199,90 36,56 47,16 65,08 56,77
Noviembre 115,56 193,43 41,94 42,19 61,97 59,19
Diciembre 96,95 239,16 41,97 33,80 61,81 57,94
Media Anual 88,95 167,66 111,38 33,96 47,71 57,28 52,22 -55,70%
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()) ELECTRICIDAD DEMANDA Y PRECIO

Demanda

7,0% -5,0%

18.660.376 GWh VS. mes anterior VvS. mes ano anterior

Relacion Demanda y Precio
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() GAS NATURAL EVOLUCION DE LOS PRECIOS

PROMEDIOS DIARIOS DE GAS

23,46 </Mwh

promedio minimo

Promedio 5,15%
Mercado Diario

VS. mes anterior

4212 €/Mwh

promedio maximo

JUNIO 2023 -68,07%

VS. mes ano anterior

Precio Promedio Diario Mercado Gas

167,55

jun-22 jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22 ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23
==PRECIO PROMEDIO DIARIO MERCADO GAS



() GAS NATURAL DEMANDA Y PRECIO

Demanda 6,78% -10,18%

260182 GWh VS. mes anterior VS. mes ano anterior

Relacion precio promedio gas vs demanda gas
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TECNOLOGIAS QUE MARCAN PRECIO

» 46% »28%

Hidraulica Ciclo Combinado

EMBALSES HIDROELECTRICOS

1.179
11.079 GWh ACTUAL 63,7% 65,3% 52,~4%

Capacidad Hm3 o Capacidad Mes Ano
-1 /0 Total Anterior Anterior

mes ano anterior
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25%

Renovables

70,0% 75,0%
Media Media
5 anos 10 anos

Fuente: Boletin hidrolégico nacional
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http://eportal.magrama.gob.es/BoleHWeb/
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PARTICIPACION DE LAS RENOVABLES,

COGENERACION Y RESIDUOS

ene-21

Participacion total

' 41,54%

40,12%
ene-22

35,12%

Produccidon renovables

» 8.194,57 cwh

60%
55%
50%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%

ene-23

46,86%

feb-21 mar-21
43,85% 41,57%
feb-22 mar-22
36,63% 42,49%
feb-23 mar-23

38,57% 49,20%

abr-21
37,05%
abr-22
47,43%
abr-23

51,38%

may-21 jun-21 jul-21 ago-21 sep-21 oct-21 nov-21 dic-21
45,03% 39,15% 39,29% 36,91% 31,93% 37,20% 40,71% 40,65%
may-22 jun-22 jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22
46,45% 41,30% 38,06% 35,85% 34,40% 3859% 43,36% 40,65%
may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic-23

53,99% 41,54%

Cobertura de la demanda de Renovables,

Cogeneracion y Residuos

S
w2021 m2022 w2023
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o 33 TECNOLOGIAS NUCLEAR

Disponibilidad Centrales Nucleares

junio 2023
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7 500

/_“fo:’:__'t__ 10.%
4.038 cwh = //—

0,60 o f ‘\ | 5500

— = == — / 5 000

Promedio
Produccion
3600

76,26%

B a D DD Do ] o 5 )
Pl i3 {L&_.,nw S \<;-, 155 _15:-b L P B nlb ,lc.\b P g r@v \n;a ﬂ?” & \nﬁaL oS P

4.000

o o g o o o o o fo SR oo G:\
W o i T 87 B 07 o o o i g@" o F A o o*’ 1\0 ‘h., o o

& o o ,‘o
° Q A 2 dﬁ'@"‘q

Trillo Arranca 23/06/2023 . Arranca 16/06/2023
Alcanza 100 % 25/06/2023 Parada no programada 22/06/2023
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Alcanza 100 % 28/06/2023



FOTOVOLTAICA

Qg TECNOLOGIAS

Producciéon en

Participacion
tiempo real

energia generada

Prevision produccién
fotovoltaica

3.770.000 mwh 18,61% AUMENTA
PROXIMO MES
2021 MWh CUOTA % 2022 MWh CUOTA % 2023 MWh CUOTA %
Enero'21 810.000 3,5% Enero'22 1.516.000 6,56% Enero'23 1.627.000 712%
Febrero'21 954.000 4,7% Febrero'22 1.645.000 8,25% Febrero'23 2.051.000 9,87%
Marzo'21 1.630.000 7.7% Marzo'22 1.407.000 6,52% Marzo'23 3.049.000 13,32%
Abril'21 1.600.000 8,4 % Abril'22 2.481.000 12,04% Abril'23 3.494.000 17,47%
Mayo'21 2.302.712 11,7% Mayo'22 3.351.000 16,01% Mayo'23 3.770.000 18,61%
Junio'21 2.254.000 11,9% Junio'22 3.112.000 14,14% Junio'23
Julio'21 2.528.000 11,88% Julio'22 3.279.000 14,14% Julio'23
Agosto'21 2.343.000 11,53% Agosto'22 3.162.000 13,15% Agosto'23
Sept'21 1.875.933 3,63% Sept'22 2.586.000 1,47% Sept'23
Oct'21 1.725.000 8,88% Oct'22 1.949.000 9,30% Oct'23
Nov'21 1.310.000 8,90% Nov'22 1.477.000 714% Nov'23
Dic '21 989.000 4,36% Dic '22 1.082.000 512% Dic '23
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o s COMPOSICION DE LA OFERTA POR TECNOLOGI',’AS
Q{} TECNOLOGIAS SOBRE EL TOTAL DE GENERACION

\ NO RENOVABLES

51,35%

Saldos intercambios
internacionales
-5%

érmica no ren.

Solar fotovoltaica
19%

= Saldos intercambios internacional
mTérmica renovable
mHidraulica
mSolar fotovoltaica
Ciclo Combinado
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http://www.esios.ree.es/web-publica/paginas/paginaGraficas.jsp?nombreGrafica=DEM_P48_MM_20160101
http://www.esios.ree.es/web-publica/paginas/paginaGraficas.jsp?nombreGrafica=DEM_P48_MM_20151201
http://www.esios.ree.es/web-publica/paginas/paginaGraficas.jsp?nombreGrafica=DEM_P48_MM_20150301

Fuente: Balance eléctrico REE

¢g TECNOLOGIAS COMPOSICION DEL MIX

20,33% 20,34% 21,52% 21,50% 19,20% 2051% 24,42% 2224%  2212% 22,28% 22,86%  18,36% 19,94%

3.71% 3,34% 342% 2,83% 1,84% 1,62%  3,28% 1,40% 2,07% 1,86% 1,26% 1,18% 1,48%
27,09% 3114% 30,91% 32,09% 31,36% 20,41% 17,84% 9,40% 18,66% 1,34% 11,51%  13,83% 20,04%
6,82% 4,22% 3.27% 3,35% 5,32% 7,02%  519% 5,34% 8,26% 7,40% 7,93% 8,12% 8,74%
-6,65% -9.71% -1,76% -12,85% -9,94% -7.94% -529% -4,07% -451% -11,39% -11,98% -8,21% -5,26%
5,42% 4,17% 4,08% 5,30% 3,66% 6,73% 12,99% 17,68% 12,30% 8,91% 8,49% 6,78% 9,28%
15,89% 17,56% 17,03% 18,00% 23,99% 32,04% 2618% 32,39% 22,23% 28,65% 23,10% 26,05% 15,18%
14,14% 13,15% 13,29% 11,47% 9,30% 714%  512% 712% 9,87% 13,32% 17,47% 18,75% 18,61%
2,69% 2,67% 2,61% 1,95% 0,88% 0,54% 0,28% 0,53% 0,87% 1,79% 3.17% 2,45% 2,85%
1,93% 1,64% 1,61%  1,57% 1,80% 1,82% 1,51% 1,33% 1,74% 1,34% 1,41% 1,65% 1,64%

Evolucién de la participacion de las tecnologias

“Nuclear =Ciclo Combinado =mCogeneracion = Edlica mSolar fotovoltaica mHidréulica

30.000.000

JUN-22 JUL-22 AGO-22 SEP-22 0CT-22 NOV-22 DIC-22 ENE-23 FEB-23 MAR-23 ABR-23 MAY-23 JUN-23



http://www.esios.ree.es/web-publica/paginas/paginaGraficas.jsp?nombreGrafica=BAL_P48_AA_20141001
http://www.esios.ree.es/web-publica/paginas/paginaGraficas.jsp?nombreGrafica=BAL_P48_AA_20141001
http://www.esios.ree.es/web-publica/paginas/paginaGraficas.jsp?nombreGrafica=BAL_P48_AA_20141001
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> A CORTO PLAZO Fuente: OMIE

Periodo
jul-23
ago-23

sep-23

> A LARGO PLAZO

Periodo €/MWh
Q3-23 103,2
Q4-23 118,5

Q1-23 12,8
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http://www.omie.es/files/flash/ResultadosMercado.swf

O

> A CORTO PLAZO

Fuente: MIBGAS

Periodo

jul-23

ago-23

sep-23

> A LARGO PLAZO

Periodo €/MWh
Q3-23 36,670

Q1-24 52,120
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http://www.omie.es/files/flash/ResultadosMercado.swf
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