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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los accionistas de Nexus Energia, S.A.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Nexus Energia, S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resuita de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en &l mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentidg, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del pericdo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos: energia suministrada pendiente de facturar (notas 2.7 v 4.3)

La Sociedad por su actividad de comercializacion de energia eléctrica y gas debe efectuar
estimaciones de los suministros pendientes de facturar a sus clientes finales en el periodo
comprendido entre la ultima medicion de contadores y el cierre del ejercicio.

La energia suministrada no facturada se estima a partir de informacién tanto interna como externa y
su comparacion con las medidas recogidas en los sistemas de gestién utilizados. Los ingresos se
calculan muitiplicando el volumen de consumo estimado no facturado por la tarifa acordada con los
clientes, proceso que se ve afectado por importantes niveles de incertidumbre.

La determinacién de la energia suministrada pendiente de facturar requiere la realizacion de
estimaciones por parte de la direccién la Sociedad con la aplicacién de criterios, juicios e hipotesis
en sus calculos, por lo que el reconocimiento de ingresos por la energia suministrada no facturada
se ha considerado un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, el andlisis del disefio e
implementacion de los controles clave relacicnados con el célculo de las estimaciones de ingresos
no facturados, evaluacion de la razonabitidad del modelo de calculo utilizado mediante la
comparacion de las estimaciones efectuadas al cierre del ejercicio anterior con los datos de
facturacion (analisis retrospectivo), comprobacion de la razonabilidad del volumen de energia
pendiente de facturar mediante el andlisis de la informacién histérica y otra informacion interna y
externa disponible y comprobacién de la razonabilidad de las tarifas aplicadas en la estimacion.
Asimismo, hemos evaluado si la informacion detallada en la memoria cumple con los requerimientos
del marco normative de informacién financiera aplicable.

Contabilidad de coberturas v valoracion de derivados (notas 5.5, 9.3 v 11)

Debido a la actividad de comercializacién de energia eléctrica y gas, la Sociedad se encuentra
expuesto al riesgo por la variacion de precios de compra y venta. Con el fin de cubrir la exposicion a
variaciones la Sociedad utiliza instrumentos financieros incluyendo derivados de compra y venta de

energia y contratos de compra y venta de energia a largoe plazo que por sus condiciones son
consideraros instrumentos financieros.

Los derivados designados como coberturas contables tienen que cumplir unos criterios estrictos en
relacién con la documentacion y la efectividad de la cobertura desde el momento inicial o en el
momento gue son designados como de cobertura. La Sociedad ha designado determinados
contratos de compra y venta de energia a largo plaze como de cobertura al 1 de enero de 2025,
hasta ese momento la Sociedad no los habia designado como cobertura.

Por otro lado, la determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros derivados se
realiza mediante técnicas de valoracién que pueden tomar en consideracion, entre otros aspectos,
datos de mercado no observables o complejos modelos de valoracidn que requieren un elevado
grado de juicio.
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Debido a la complejidad asociada a las citadas estimaciones en la valoraciéon y la complejidad
asociada a la aplicacién de la contabilidad de coberturas a aguellos instrumentos que han sido
designados como cobertura al 1 de enero de 2025, se ha considerado un aspecto relevante de
nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido entre otros, la evaluacion de los controles
relevantes vinculados al proceso de clasificacion y valoracion de instrumentos de cobertura, asf
comao la realizacion de procedimientos sustantivos sobre los mismos. Asimismo, hemos evaluado la
alineacion de las politicas contables de la Sociedad en materia de instrumentos financieros con el
marco contable aplicable.

Nuestros procedimientos relativos a la evaluacion del entorno de control se han centrado en pruebas
sobre el disefio e implementacion de los controles clave relacionados con la contratacion y el
registro de “instrumentos financieros derivados”; asi como controles de seguimiento de los mismos.

Nuestros procedimientos sustantivos en relacion con los derivados de cobertura han consistido
fundamentalmente en la realizacion de pruebas sustantivas para la evaluacion de la correcta
valoracion de los instrumentos financieros derivados, evaluacion del cumplimiento de los criterios de
aplicacion de coberturas contables de acuerdo con las Norma Internacional de Contabilidad (NIC
39), en lo relacionado con identificacién de elementos de cobertura y posiciones a cubrir y hemos
evaluado la razonabilidad de la medicion de efectividad para las coberturas contables de la
Sociedad y si el resultado de la misma esta en los limites que establece la normativa contable,
involucrando para la realizacion de estos procedimientos a nuestros propios especialistas en
instrumentos financieros.

Asimismo, hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya

formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre e informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de [a entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo gue hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores tinico con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grade de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de [a actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccidén material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o ia elusion del control interne.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseriar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria scbre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados vy los hallazgos significativos de la
auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos gue han sido objeto de comunicacion a los administradores de Nexus
Energia, S.A, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las

cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n° 80702
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administraciéon de NEXUS
ENERGIA, S.A. formula las Cuentas Anuales e Informe de Gestién correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025 que se componen de las adjuntas hojas
ndamero 1 a 82.

Barcelona, 25 de marzo de 2025
El Consejo de Administracion

Sr. Albert Xalabarder Miramanda Candin Energia, S.L., representada por Sr.
Luis Diaz Diaz

Gaselec Diversificacion S.L., representada Sr. Oriol Xalabarder Angli
por Sr. Javier Alonso Arrizabalaga

Mirai Power Europe Limited., representada Sojitz Corporation of Europe B.V.,
por Sr. Hideki Kuramoto representada por Sr Kotaro Kato

Starwind Offshore GmbH, representada por ~ Sojitz Corporation, S.A., representada por
Ramon Avilés Mufoz Yoichi Harumoto





